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1 Wprowadzenie

Strategia Inwestycyjna precyzuje cele i Srodki, ktére zostang przeznaczone na instrumenty
finansowe wspierane w ramach programu Fundusze Europejskie dla Dolnego Slaska, 2021-
2027 (FEDS). Szczegdlnie wazng czes¢ Strategii stanowig postanowienia dotyczace
ukierunkowania przedmiotowego planowanych instrumentéw finansowych (proponowanych
w ich ramach produktéw finansowych).

Wazng funkcjg Strategii Inwestycyjnej instrumentéw finansowych jest okreslenie kierunkéw
angazowania $srodkéw przeznaczonych na instrumenty finansowe przez podmiot
odpowiedzialny za wdrozenie catego komponentu instrumentéw finansowych FEDS

w wojewddztwie dolnoslaskim, w tym zakresie petnigcy role Menadzera Funduszu
Powierniczego (MFP). Jednoczesnie, Strategia stanowi podstawe do okreslenia relacji
formalnoprawnych i organizacyjnych pomiedzy Instytucjg Zarzadzajaca FEDS a Menadzerem
Funduszu Powierniczego, w tym w szczegdlnosci w zakresie ksztattu, struktury oraz celéw
stosowania instrumentdéw finansowych w okresie programowania wsparcia unijnego na
poziomie regionalnym, przypadajacego na lata 2021-2027, jak réwniez monitoringu
osiggania zatozen FEDS dotyczacych stosowania instrumentdéw finansowych.

Strategie Inwestycyjng opracowano odwotujac sie do wynikéw oceny ex ante instrumentéw
finansowych wdrazanych w ramach programu Fundusze Europejskie dla Dolnego Slaska
2021-2027, zakoriczonej w maju 2022 r.1 — wykonanej przez konsorcjum doradcze w skfadzie
PAG Uniconsult sp. z 0.0. i Imapp sp. z 0.0. Opracowanie to sporzadzono zgodnie

z regulacjami zawartymi w rozporzadzeniu ogélnym UE nr 2021/1060 (art. 58 ust. 3).
Wskazane w ocenie ex ante wnioski, rekomendacje i propozycje postaci produktéw
finansowych, jak rowniez sposobdéw ich wdrazania, wykorzystano odpowiednio do celéw

i potrzeb Strategii Inwestycyjnej. Strategia Inwestycyjna zostata opracowana

z uwzglednieniem ostatecznej wersji programu Fundusze Europejskie dla Dolnego Slaska
2021-2027, przyjetego przez KE 5 grudnia 2022 r., gdyz ocena ex ante instrumentow
finansowych byta tworzona w oparciu o projekt programu, ktérego zapisy podlegaty
negocjacjom z KE, w nastepstwie ktérych ulegaty zmianom. Tworzac Strategie uwzgledniono
réwniez odpowiednie akty normatywne, jak i dokumenty programowe obowigzujace na
poziomie Unii Europejskiej, w Polsce oraz na poziomie regionalnym (wojewddztwo
dolnoslaskie).

Zaktada sie, ze przyjete w Strategii rozwigzania i zatozenia beda poddawane systematycznej
i cyklicznej weryfikacji, odpowiednio do wnioskéw wynikajacych z monitoringu wdrazania
instrumentoéw finansowych w wojewddztwie dolnoslgskim. Z tego tez wzgledu nalezy

1 Zob. opracowanie pt. ,Swiadczenie eksperckiej ustugi doradczej, polegajacej na wykonaniu prac
koncepcyjnych, analitycznych i redakcyjnych prowadzacych do sporzadzenia oceny ex ante dotyczacej
instrumentéw finansowych wdrazanych w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego w okresie 2021-2027
wraz z merytorycznym wsparciem doradczym w zakresie instrumentdw finansowych na etapie negocjacji
programu z Komisjg Europejska” (I etap analizy ex ante), PAG Uniconsult i Imapp, wersja koricowa z 30 maja
2022 r. (dalej Analiza ex ante instrumentow finansowych).



zaznaczy¢, ze Strategia Inwestycyjna ma charakter indykatywny. W praktyce oznacza to, ze
bedzie ona elastycznie dopasowywana do zmieniajacego sie otoczenia spoteczno-
ekonomicznego oraz stosownie do ocen Instytucji Zarzadzajacej, dotyczacych realizacji
zatozen i priorytetéw w zakresie wykorzystania instrumentéw finansowych w ramach FEDS
2021-2027.

2 Unijne i krajowe regulacje prawne

Wdrazanie niniejszej Strategii Inwestycyjnej bedzie musiato by¢ zgodne z kluczowymi
przepisami prawa, regulujgcymi wdrazanie programoéw europejskich oraz wykorzystanie,

w ich ramach, instrumentéw finansowych. Do kluczowych regulacji nalezy zaliczy¢ poniisze,
nizej wymienione akty prawa unijnego i krajowego.

Regulacje unijne

e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1060 z dnia 24
czerwca 2021 r. ustanawiajace wspdlne przepisy dotyczace Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego Plus,
Funduszu Spéjnosci, Funduszu na rzecz Sprawiedliwej Transformacji
i Europejskiego Funduszu Morskiego, Rybackiego i Akwakultury, a takze przepisy
finansowe na potrzeby tych funduszy oraz na potrzeby Funduszu Azylu, Migracji
i Integracji, Funduszu Bezpieczenstwa Wewnetrznego i Instrumentu Wsparcia
Finansowego na rzecz Zarzadzania Granicami i Polityki Wizowej (Dz. U. UE L 231,
30 czerwca 2021 r.),

e Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1057 z dnia 24
czerwca 2021 r. ustanawiajgce Europejski Fundusz Spoteczny Plus oraz uchylajgce
rozporzadzenie (UE) nr 1296/2013 (Dz. U. UE L 231, 30 czerwca 2021r.),

° Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/1058 z dnia 24
czerwca 2021 r. w sprawie Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego
i Funduszu Spdjnosci (Dz. U. UE L 231, 30 czerwca 2021 r.);

° Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, Euratom) 2018/1046
z dnia 18 lipca 2018 r. w sprawie zasad finansowych majacych zastosowanie do
budzetu ogdlnego Unii, zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1296/2013, (UE) nr
1301/2013, (UE) nr 1303/2013, (UE) nr 1304/2013, (UE) nr 1309/2013, (UE) nr
1316/2013, (UE) nr 223/2014 i (UE) nr 283/2014 oraz decyzje nr 541/2014/UE,

a takze uchylajace rozporzadzenie (UE, Euratom) nr 966/2012 (Dz. U. UE L 193,
30 lipca 2018 r.),

° Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajace
niektére rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art.
107 i 108 Traktatu (Dz.U L 187/1 z 26.6.2014 z pdin. zm.),

° Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 1407/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie
stosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej do
pomocy de minimis (Dz.U. L 352 z 24.12.2013 z p6zn. zm.).



Regulacje krajowe

° Ustawa z dnia 28 kwietnia 2022 r. o zasadach realizacji zadar finansowanych ze
$rodkéw europejskich w perspektywie finansowej 2021-2027 (Dz. U. 2022, poz.
1079, z péin. zm.),

° Ustawa o zasadach prowadzenia polityki rozwoju z dnia 6 grudnia 2006 r.

(t.j. 2 02.02.2023, Dz.U.2023.225).

Naturalnie, oprécz wyzej wymienionych przepiséw prawa istotne znaczenie majg takze akty
wykonawcze, jak na przyktad programy pomocowe, regulujace zgodno$¢ odpowiednich
dziatan z zasadami, dotyczagcymi dopuszczalnosci pomocy publicznej, a takze wytyczne

z poziomu krajowego i europejskiego. Jako szczegélnie wazne nalezy uzna¢ nastgpujce dwa
dokumenty:

° Wytyczne dotyczace kwalifikowalnosci wydatkéw na lata 2021-20272,
° Opracowanie ‘Combination of financial instruments and grants under shared
management funds in the 2021-2027 programming period’3.

3 Uzasadnienie stosowania instrumentow finansowych jako narzedzi
interwencji publicznej

3.1 Przestanki

Podstawowg przestankg zastosowania instrumentéw finansowych jako narzedzi interwenciji
publicznej jest wystepowanie nieoptymalnego poziomu inwestycji, co wynika z zawodnosci
mechanizméw rynkowych. W rezultacie, czes¢ ekonomicznie uzasadnionych inwestycji
pozbawionych jest dostepu do finansowania zewnetrznego. Prowadzi to do powstania luki
inwestycyjnej, ktéra zgodnie z metodologig KE/EBI mozna podzieli¢ na:

o luke finansowg (financing gap) — ktéra polega na braku mozliwosci uzyskania
przez firme finansowania zewnetrznego (komercyjnego) na uzasadnione
ekonomicznie (zyskowne) przedsiewziecie z powodu niedoskonatosci rynku?,

° luke rentownosci (viability gap) — ktéra wystepuje w sytuacji, gdy rentownosé
inwestycji jest na tyle niska, ze inwestor rezygnuje z jej przeprowadzenia, mimo
ze jest ona korzystna ze spotecznego punktu widzenia®.

Luka finansowa moze by¢ zaadresowana z wykorzystaniem instrumentéw finansowych,
w tym udzielanych na zasadach rynkowych, ktére bytyby dostepne dla podmiotéw
pozbawionych dostepu do finansowania zewnetrznego.

2 Wytyczne dotyczace kwalifikowalnosci wydatkéw na lata 2021-2027”, Minister Funduszy i Polityki
Regionalnej, Warszawa, 18 listopada 2022 r.

3 ‘Combination of financial instruments and grants under shared management funds in the 2021-2027
programming period. Factsheet’, European Commission, European Investment Bank. May 2021.

4 Np. z powodu asymetrii informacji czy wysokich kosztéw transakcyjnych.

5 Luka rentownoséci wynika przede wszystkim z pozytywnych efektéw zewnetrznych (np. zmniejszenia
zanieczyszczenia powietrza), ktére jednak nie przynosza bezposrednio korzysci finansowych inwestorowi.



Sposobem na zmniejszenie luki rentownosci jest wygenerowanie odpowiedniego efektu
zachety do realizacji inwestycji korzystnych ze spotecznego punktu widzenia, np. w formie
instrumentéw finansowych z preferencyjnym oprocentowaniem lub z dodatkowym
komponentem bezzwrotnym (umorzeniem czesci pozyczki).

Zrealizowana ocena ex ante instrumentéw finansowych na potrzeby FEDS doprowadzita do
sformutowania wnioskéw potwierdzajgcych zasadnos¢ zastosowania instrumentéw
finansowych (w tym instrumentéw mieszanych, z komponentem bezzwrotnym),

w hastepujacych obszarach:

o Rozwdj przedsiebiorstw — Cel szczegétowy 1 (iii) — Wzmacnianie trwatego
wzrostu i konkurencyjnosci MSP oraz tworzenie miejsc pracy w MSP, w tym
poprzez inwestycje produkcyjne,

° Efektywno$é energetyczna — Cel szczegétowy 2 (i) — Wspieranie efektywnosci
energetycznej i redukcji emisji gazéw cieplarnianych,

° Energia z OZE — Cel szczegStowy 2 (i) — Wspieranie energii odnawialnej zgodnie
z dyrektywa (UE) 2018/2001, w tym z okreslonymi w niej kryteriami
zréwnowazonego rozwoju.

W przyjetym dokumencie programowym Fundusze Europejskie dla Dolnego Slaska 2021-
2027¢, przewidziano zastosowanie instrumentdw finansowych w powyiszych obszarach.

Zasadnicza zmiang, w stosunku do okresu 2014-2020, jest dopuszczenie faczenia, w ramach
jednego instrumentu, finansowania zwrotnego i bezzwrotnego, wdrazanego przez
posrednika finansowego. Wymagane jest jednak, aby udziat komponentu bezzwrotnego byt
co najwyzej réwny udziatowi komponentu zwrotnego.

W perspektywie finansowej 2021-2027 instrumenty finansowe moga by¢ szczegdlnie istotne
(przynajmniej w poczatkowych latach nowej perspektywy) ze wzgledu na niestabilng
sytuacje geopolityczng i gospodarcza, zmniejszajaca sktonnos¢ firm i innych podmiotéw do
realizacji inwestycji. Po kryzysie wywotanym pandemig COVID-19, ktéry zdestabilizowat
dziatalno$é gospodarcza w wyniku wprowadzanych lockdowndw, rok 2022 przyniést agresje
Rosji na Ukraine (wywotana zostata wielkoskalowa wojna), ktéra wcigz trwa w momencie
przygotowania niniejszej Strategii Inwestycyjnej. Jej rezultatem jest kolejne zwigkszenie
niepewnosci, a takze kryzys energetyczny i dalsze przyspieszenie inflacji, co znaczaco
utrudnia prowadzenie biznesu i zmniejsza sktonno$¢ do inwestowania.

Co istotne, wybuch wojny i znaczacy wzrost cen surowcdw energetycznych sprawit, ze
jeszcze wiekszego znaczenia nabrata realizacja inwestycji prowadzacych do ograniczenia
zuzycia energii i zapewnienia dostepu do mozliwie tanich i bezpiecznych Zrédet energii.

6 Zatacznik nr 1 do uchwaty nr 6333/VI/22 Zarzadu Wojewddztwa Dolnoslgskiego z dnia 27 grudnia 2022 r.
w sprawie przyjecia programu Fundusze Europejskie dla Dolnego Slaska 2021-2027 wraz z Prognoza
oddziatywania na $rodowisko programu Fundusze Europejskie dla Dolnego Slaska 2021-2027 wraz z
zatacznikiem (TPST subregion watbrzyski) oraz podsumowaniem.



Jednoczesnie, w obliczu nadchodzacego spowolnienia gospodarczego, sektor finansowy
moze ogranicza¢ dostep do kredytu szczegdlnie dla mikro i matych przedsigbiorstw.

W zwigzku z powyzszym kontekstem, dostepnos¢ atrakcyjnie oprocentowanych

instrumentéw finansowych, w tym z mozliwo$cig umorzenia czesci kapitatu, moze stanowic
istotny element stymulowania inwestycji w wojewddztwie dolnoslgskim.

3.2

Kierunki interwencji

Zgodnie z przyjetym programem FEDS, na instrumenty finansowe wdrazane w jego ramach

przeznaczono kwote 155,9 min EUR.

Podziat tematyczny i alokacje na poszczegdlne instrumenty przedstawia ponizsza tabela:

Priorytet

1. Fundusze
Europejskie na
rzecz
przedsiebiorczego
Dolnego Slaska

2. Fundusze
europejskie na
rzecz $Srodowiska
na Dolnym Slasku

Cel szczegotowy

1 (iii) — Wzmacnianie
trwatego wzrostu

i konkurencyjnosci MSP oraz
tworzenie miejsc pracy w
MSP, w tym poprzez
inwestycje produkcyjne

2 (i) Wspieranie
efektywnosci energetycznej
i redukcji emisji gazéw
cieplarnianych

2 (ii) Wspieranie energii
odnawialnej zgodnie z
dyrektywa (UE) 2018/2001,
w tym z okreslonymi w niej
kryteriami zrGwnowazonego
rozwoju

Zrédto: Opracowanie wiasne.

(Instrument finansowy)
nazwa produktu finansowego

(Pozyczka)

Pozyczka rozwojowa

(Pozyczka)

Pozyczka na poprawe
efektywnosci energetycznej
wielorodzinnych budynkéw
mieszkalnych, budynkéw
publicznych i oswietlenia
ulicznego

(Pozyczka)

Ekopozyczka dla
przedsiebiorstw

(Pozyczka)
Pozyczka OZE

RAZEM

Alokacja
(EUR)

43 900 000

70974 180

8720914

32319 585

155 914 679



q Model i zasady wdrazania instrumentow finansowych

4.1 Model wdrazania

Zgodnie z art. 59 ust. 3.lit. ¢ zarzadzanie wdrazaniem instrumentéw finansowych zostato
powierzone Bankowi Gospodarstwa Krajowego jako menedzerowi funduszu powierniczego’.
BGK jest bowiem publicznym bankiem, ktéry spetnia wszystkie warunki opisane

w Rozporzadzeniu tj.:

(i) Brak bezposredniego udziatu kapitatu prywatnego, z wyjatkiem form udziatu
kapitatu prywatnego o charakterze niekontrolujgcym i nieblokujgcym,
wymaganych na mocy przepiséw prawa krajowego, zgodnie z Traktatami, oraz
niewywierajacych decydujacego wptywu na dany bank lub instytucje, oraz
z wyjatkiem form udziatu kapitatu prywatnego, ktére nie wptywaja na decyzje
w zakresie biezgcego zarzadzania instrumentem finansowym wspieranym
z Funduszy?,

(ii) Funkcjonuje w ramach mandatu z zakresu polityki publicznej przyznanego przez
odpowiednig instytucje parfistwa cztonkowskiego na poziomie krajowym lub
regionalnym, ktéry to mandat obejmuje prowadzenie — jako cato$¢ lub czesé
dziatalnosci — dziatai na rzecz rozwoju gospodarczego przyczyniajacych sie do
realizacji celow Funduszy,

(iii) Prowadzi — jako cato$¢ lub cze$¢ dziatalnosci — dziatania na rzecz rozwoju
gospodarczego przyczyniajace sie do realizacji celéw Funduszy w regionach,
obszarach polityki lub sektorach, w odniesieniu do ktérych dostep do
finansowania ze Zrédet rynkowych nie jest ogdlnie dostepny lub nie jest
wystarczajacy,

(iv) Prowadzi dziatania, ktérych gtéwnym celem nie jest maksymalizowanie zyskéw,
ale zapewnia stabilno$¢ finansowania swojej dziatalnosci w diugiej perspektywie;

(v) Zapewnia, aby bezpoérednie udzielenie zaméwienia, o ktérym mowa w lit. b), nie
przynosito zadnych bezposrednich lub posrednich korzysci dziatalnosci
komercyjnej za pomoca odpowiednich srodkéw zgodnie z majacym zastosowanie
prawem,

(vi) Podlega nadzorowi niezaleznej instytucji zgodnie z majgcym zastosowanie
prawem.

Warto tez podkresli¢, ze BGK ma unikatowe doswiadczenia w petnieniu tego typu roli.

W latach 2007-2013 byt menedzerem funduszu powierniczego JEREMIE w 6 polskich
wojewddztwach, a w latach 2014-2020 menedzerem funduszu funduszy w 15 regionach (w
niektérych z nich razem z innymi podmiotami).

7 Zgodnie z uchwata Zarzadu Wojewédztwa Dolnoslaskiego nr 5587/VI/22 z 4 lipca 2022.
8 BGK w catosci nalezy do Skarbu Paristwa.



4.2 Zasady wdrazania

Menedzer funduszu powierniczego bedzie odpowiedzialny za wybdr posrednikéw
finansowych w drodze konkurencyjnej, na zasadach zgodnych z prawem zaméwien
publicznych®. Posrednikami finansowymi bedg mogty by¢ dowolne osoby prawne,
prowadzace profesjonalng dziatalno$¢ finansowa, posiadajace odpowiedni potencjat
finansowy oraz ludzki (przy czym preferowane beda osoby prawne posiadajace
doswiadczenie w tym zakresie). Realnie beda to zapewne gtéwnie fundusze pozyczkowe, a
takze by¢ moze, cho¢ raczej w niewielkim zakresie banki komercyjne lub spétdzielcze.

Menedzer funduszu powierniczego w uzgodnieniu z Instytucja Zarzadzajgca FEDS bedzie
odpowiedzialny za przygotowanie szczegétowych metryk produktéw finansowych oraz
specyfikacji i zakresu zadan do poszczegélnych przetargéw na wyboér posrednikéw
finansowych, zgodnie z art. 59 ust. 4 Rozporzadzenia Ogélnego'®, przeprowadzenie
odpowiednich postepowar o zaméwienie publiczne, a nastepnie dokonanie wyboru
posrednikéw finansowych, podpisanie z nimi stosownych uméw i nadzorowanie wdrazania
poszczegSlnych instrumentéw. Menedzer funduszu w uzgodnieniu z IZ moze ksztattowa¢
wyb6r posrednikéw finansowych, uruchamiajac poszczegélne produkty finansowe w
odniesieniu do wybranych grup odbiorcéw lub tez w odniesieniu do wybranych typéw
interwencji okreslonych w metryce produktu.

4.3 Rozwigzania szczegdlne — umorzenia i preferencje

Czeéé opisanych w dalszej czesci niniejszej Strategii Inwestycyjnej produktéw finansowych
moze zaktadaé okreslone preferencje dla poszczegdlnych typéw ostatecznych odbiorcow,
typéw finansowanych projektéw oraz osiggania okreslonych rezultatéow w wyniku realizacji
projektéw sfinansowanych za pomocg instrumentéw finansowych w ramach FEDS.

Ostateczne warunki kazdego z instrumentéw zostang opisane w odpowiednich metrykach
produktéw finansowych, ktére zostang okreslone przez menedzera funduszu powierniczego
w uzgodnieniu z Instytucja Zarzadzajaca FEDS. Rozwigzania te moga sktadacd sie z:

° Karencji w sptacie kapitatu i/lub odsetek od pozyczki,

° Preferencyjnego oprocentowania, ponizej tzw. stopy referencyjnej Komisji
Europejskiej?,

o Mozliwosci umorzenia czesci odsetek od pozyczki!?,

9 Stosowne wymogi bedg zawarte w umowie pomiedzy Instytucjg Zarzadzajaca FEDS oraz menedzerem
funduszu powierniczego, zgodnie z pkt. 1 lit. o zatacznika X do Rozporzadzenia Ogélnego (Rozporzadzenie
2021/1060).

10 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2021/1060 z dnia 24 czerwca 2021 r.

11 Aktualna tzw. stopa bazowa, stuzgca wyznaczaniu stopy referencyjnej jest ogtaszana na stronach Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zob. UOKiK stopa referencyjna i archiwum. Z kolei zasady wyznaczania
stopy referencyjnej opisane s3 w Komunikacie Komisji (Europejskiej) w sprawie zmiany metody ustalania stép
referencyjnych i dyskontowych z 19 stycznia 2008 roku (2008/C 14/02).

12 Obecnie nie przewiduje sie¢ wykorzystania tego mechanizmu.




. Mozliwosci umorzenia czesci kapitatu pozyczki'3.

We wszystkich przypadkach warunki przyznania okreslonych preferencji beda szczegétowo
i precyzyjnie opisane zaréwno we wspomnianych metrykach poszczegélnych instrumentéw
finansowych, jak i w odpowiednich regulaminach udzielania pozyczek okreslanych przez
poszczegblnych posrednikéw finansowych. W szczegdlnosci zostanie potozony maksymalny
nacisk na jednoznaczno$é warunkéw prowadzacych do przyznania okreslonych preferencii,
a takze brak uznaniowosci w tej sferze.

Dodatkowo, w przypadku instrumentéw finansowych, skierowanych do przedsiebiorcow,
zaktadajacych umorzenia lub preferencyjne oprocentowanie, zastosowania bedg znajdowac
przepisy o dopuszczalno$ci pomocy publicznej, w szczegélnosci przepisy dotyczace pomocy
de minimis!4 oraz pomocy w ramach tzw. wytgczen grupowych?>, a takze odpowiednie
programy pomocowe, regulujgce udzielanie takiej pomocy w formie instrumentéw
finansowych w ramach programéw regionalnych, w tym w ramach FEDS, czyli zapewne
stosowne rozporzadzenia Ministra Funduszy i Polityki Regionalne;j.

W przypadku instrumentdw finansowych skierowanych na projekty dot. efektywnosci
energetycznej lub/i produkcji energii z OZE mozliwe bedzie finansowanie projektéw
realizowanych w formule PPP.

5 Koncepcja — cele i parametry instrumentow finansowych

W niniejszej czeéci Strategii prezentowana jest paleta instrumentéw finansowych, ktére
beda wdrazane przy wykorzystaniu alokacji przewidzianej w FEDS. Podstawe do
wypracowania postaci konkretnych produktéw finansowych stanowity ustalenia analizy ex
ante oraz typy dziatan i zatozenia przyjete w ramach poszczegdlnych Celéw Polityki (CP) i
celéw szczegdtowych (CS) FEDS.

Proponowane dalej produkty finansowe zaprojektowane zostaty réwniez z uwzglednieniem
zapisow przyjetego pozniej (po wykonaniu analizy ex ante) programu FEDS, a takze biorac
pod uwage aktualny kontekst spoteczno-gospodarczy. Wskazane merytoryczne punkty
odniesienia dla niniejszej Strategii Inwestycyjnej uzasadniajg pewne réznice, dotyczace
ksztattu produktéw finansowych, wobec zatozen pierwotnych okreslonych w analizie ex ante
instrumentéw finansowych.

13 Jest to wsparcie bezzwrotne w ramach instrumentu finansowego.
14 Rozporzadzenie Komisji (UE) Nr 1407/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r. op. cit.
15 Rozporzadzenie Komisji (UE) NR 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. op. cit.
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5.1 Rozwdj przedsiebiorstw — Cel szczegétowy 1 (iii) — wzmacnianie trwatego
wzrostu i konkurencyjnosci MSP oraz tworzenie miejsc pracy w MSP, w tym
poprzez inwestycje produkcyjne

5.1.1 Ogolny opis produktéw finansowych

Produkt finansowy w ramach CS 1 (iii) zaprojektowany zostat w odpowiedzi na potrzebe
poprawy zakresu i efektywnosci wdrazania innowacji w dolnoslaskim sektorze MSP (oraz
tzw. przedsiebiorstw small i mid-caps), a takze w celu zapewnienia wzrostu naktadéw
inwestycyjnych w przedsiebiorstwach produkcyjnych i ustugowych sektora MSP (oraz small
mid-caps i mid-caps%) prowadzacych do zwigkszenia ich konkurencyjnosci.

W zwigzku z szerokim spektrum interwencji, ustalony produkt finansowy umozliwia
finansowanie rozmaitych naktadéw inwestycyjnych, obejmujacych (m.in.) zakup maszyn

i urzadzen (w tym zapewniajacych automatyzacje i robotyzacje proceséw produkcyjno-
ustugowych), cyfryzacje, rozbudowe przedsiebiorstwa, jak réwniez realizacje wdrozen prac
B+R (w tym finansowanych ramach innych interwencji FEDS), zakup wtasnosci intelektualne;j,
a takze wydatkéw o charakterze obrotowym, bezposrednio zwigzanych z inwestycja.

Planowany produkt (Pozyczka rozwojowa) ma charakter uniwersalny, tj. umozliwia
finansowanie bardzo szerokiego spektrum inwestycji produkcyjnych i ustugowych. Pozyczka
ta wdrazana bedzie z zastosowaniem okreslonych preferencji, z zachowaniem okresu
zapadalnosci do 7 lat i stalym oprocentowaniem (posréd innych preferencji wskaza¢ mozna
na: elastyczng karencje w sptacie zobowigzan oraz mozliwos¢ sfinansowania 100% naktadéw
finansowanych pozyczka) — szczegdty zob. dalej opis produktu w tabeli.

W celu zwiekszenia atrakcyjnosci pozyczek, mozliwe bedzie zastosowanie opcji
umorzeniowej'’ (opcjonalny komponent umorzeniowy), w wysokosci maksymalnie do 30%
kapitatu pozyczki. Umorzenie przyznawane bedzie opcjonalnie — zaleznie od spetnienia przez
finansowane przedsiewziecie okreslonego kryterium z wskazanego ich katalogu.
Szczegdtowe rozwigzania, dotyczace stosowania umorzen oraz ich wysokosci dookreslane
bedg przez Menadzera Funduszu Powierniczego w uzgodnieniu z Instytucjg Zarzadzajaca
FEDS.

Przewiduje sie co najmniej jeden petny obrét srodkami alokowanymi na instrument
finansowy w okresie kwalifikowalnosci wydatkéw. Menadzer Funduszu Powierniczego bedzie
dazy¢ do zwielokrotnienia obrotéw w ww. okresie.

16 Small mid-caps, czyli mate spétki o Sredniej kapitalizacji — podmioty zatrudniajace nie wigcej niz 499
pracownikéw, nie bedace MSP; mid-caps, czyli spétki o éredniej kapitalizacji, ktére oznaczajg podmioty
zatrudniajace nie wiecej niz 3 000 pracownikéw, nie bedace MSP ani matymi spétkami o éredniej kapitalizacji —
definicje na podstawie art. 1, pkt. 6 i 7 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2015/1017 z dnia
25 czerwca 2015 r. w sprawie Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych, Europejskiego
Centrum Doradztwa Inwestycyjnego i Europejskiego Portalu Projektéw Inwestycyjnych oraz zmieniajacego
rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 i (UE) nr 1316/2013 — Europejski Fundusz na rzecz Inwestycji Strategicznych.
17 Mowa tu o bezzwrotnym wsparciu przeznaczonym na sptate czesci kapitatu pozyczki (tzw. rabat kapitatowy).
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5.1.2 Produkt (#1) — Pozyczka rozwojowa

Tabela 2.
CP1 / CS (iii) Poiyczka rozwojowa
Typ instrumentu Finansowy / mieszany
Cel instrumentu ° Wzrost konkurencyjnosci opartej na innowacyjnosci, wzroscie
produktywnoéci, zastosowaniu nowych modeli biznesowych.
e  Wspieranie konkurencyjnosci sektora mikro, matych
i érednich przedsiebiorstw oraz przedsigbiorstw typu small
mid-caps i mid-caps.
e  Ukierunkowanie inwestycji przedsiebiorstw pod katem
strategii Dolnoslgskich Specjalizacji Regionalnych.
Wielkos¢ jednostkowej Min. Max. Zapadalno$é (max.)
transakcji (PLN)
- 3 000 000 zt 7 lat
Typy finansowanych projektéw ° Inwestycje zwigzane z wdrozeniami wynikéw

prac badawczo-rozwojowych (wypracowanych
samodzielnie lub nabytych).

e Inwestycje w sektorze produkcyjnym
i ustugowym, przyczyniajace sie do zwigkszenia
produktywnosci przedsiebiorstw
i korikurencyjnos’.ci ich ustug, obejmujace m.in.
zakup maszyn i sprzetu, rozbudowe
przedsiebiorstwa, zakup wtasnosci intelektualnej
itp.

» Inwestycje majace na celu wdrozenie modelu
biznesowego zgodnego ze specjalizacjg
horyzontalng ,,Przemyst 4.0”, tj. prowadzgce do
przyspieszenia proceséw automatyzacji
i robotyzacji przedsiebiorstw (np. automatyzacji
produkcji, proceséw obstugi klienta i $wiadczenia
ustug, proceséw pomocniczych oraz cyfryzacji).

° Inwestycje prowadzace do wprowadzenia na
rynek nowych lub ulepszonych wyrobéw / ustug
lub dokonania zasadniczych zmian w sposobie
dwiadczenia ustug lub procesie produkcyjnym
(innowacje produktowe lub procesowe).

° Inwestycje ograniczajace wptyw przedsiebiorstw
na $rodowisko (m. in. rozwdj technologii
racjonalnego gospodarowania energia, wodg,
technologii obiegu zamknietego dla odpadéw),
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Wsparcie bezzwrotne (opcjonalnie)

Odbiorcy ostateczni

Oprocentowanie i inne optaty

Ew. demarkacja ze wsparciem
bezzwrotnym

Wielkos¢ dzwigni

Inne charakterystyki, w tym ew.
zréznicowane traktowanie inwestoréw

w ekoinnowacje i w zarzadzanie efektywnoscia
Srodowiskowg w kierunku gospodarki
zasobooszczednej (np. programy czystszej
produkgcji, Ecolabel).

Czes¢ kapitatu pozyczki (do 20%) moze by¢
przeznaczona na finansowanie kapitatu obrotowego,
niezbednego dla realizacji / uruchomienia inwestycji.

*  Umorzenie do 30% kapitatu pozyczki, udzielane

z tytutu (kryteria stosowane roztacznie)t®:
wdrozenia wynikéw dziatalnosci B+R,
skutkujgcego innowacjg produktowg lub
procesowa,
realizacji inwestycji na obszarach
strategicznej interwencji OSI zgodnie z KSRR
2030 (w miastach tracacych funkcje
spoteczno-gospodarcze oraz gminy
zagrozone marginalizacja),
dla nowo tworzonych przedsiebiorstw
dziatajgcych na rynku do 12 miesiecy.

Mikro, mali i Sredni przedsiebiorcy oraz
przedsiebiorstwa typu small mid-caps i mid-caps (z
siedzibg lub miejscem inwestycji w granicach
wojewddztwa dolnoslaskiego).

Preferencyjne, state.

Wsparcie bezzwrotne w ramach CP 1 dotyczy¢ bedzie
innych typow projektow.

1,43

Mozliwos¢ sfinansowania 100% naktadow
inwestycyjnych.

e Mozliwosc¢ uzyskania karencji na sptate
zobowigzan, wynikajacych z zaciggnietej
pozyczki.

Mozliwo$¢ wprowadzenia dodatkowych
preferencji dla inwestycji wpisujacych sie
w katalogu DIS.

18 proponowane umorzenia sg opcjonalne, a ich lista nie jest zamknieta; ostateczny katalog i szczegétowe
warunki umorzen zostang ustalone przez Menedzera Funduszu Powierniczego w porozumieniu z IZ przy

konstruowaniu metryki produktu.
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taczna alokacja na cel szczegétowy (EUR)
Alokacja na instrument finansowy (EUR)
Wskazniki®
Wskaznik produktu Warto$é docelowa (2029)

Przedsiebiorstwa objete wsparciem

z instrumentdéw finansowych
[przedsiebiorstwal)

Przedsiebiorstwa objete wsparciem (w
tym: mikro, mate, $rednie, duze)

[przedsiebiorstwa])

Wskaznik rezultatu Wartosé docelowa (2029)

Miejsca pracy utworzone we wspieranych
podmiotach

Mate i érednie przedsiebiorstwa (MSP)
wprowadzajace innowacje produktowe lub
procesowe

Zrédfto: opracowanie na potrzeby Sl.

70 234 486

43900 000

410

410

91

5.2 Efektywno$é energetyczna — Cel szczeg6towy 2 (i) — wspieranie efektywnosci

energetycznej i redukcji emisji gazow cieplarnianych

5.2.1 Produkt (#2) Pozyczka na poprawe efektywnosci energetycznej wielorodzinnych

budynkéw mieszkalnych, budynkéw publicznych i oswietlenia ulicznego

Pozyczka na poprawe efektywnosci energetycznej wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych,
budynkéw publicznych?® i oswietlenia ulicznego jest instrumentem zwrotnym z opcja

19 Wykonawca analizy ex ante pragnie zwrdcié¢ uwage, iz warto$¢ wskaznika liczby przedsigbiorstw objetych

wsparciem jest przeszacowany. Konieczne jest zatem ustalenie mniejszego poziomu tego wskaZnika

(w powiazaniu z tym, ulec powinna takze warto$¢ wskaznika, dotyczacego wprowadzanych przez MSP innowacji
produktowych lub procesowych — jako efektu inwestycji opartej na wykorzystaniu pozyczki). W przypadku
wskaznika liczby miejsc pracy wskazano wartos¢ zero ze wzgledu na zidentyfikowang koniecznos¢ renegocjacji
programu w odniesieniu do wartosci tego wskaznika. Zaplanowane liczby tworzonych miejsc pracy w
programie s3 zdecydowanie nadmiarowe, w zwiazku z czym nalezy wypracowac inna metodologig —
odpowiadajaca specyfice oferowanego wsparcia oraz instrumentdw finansowych i generowania przez nie
efektéw zatrudnieniowych. Jednak ze wzgledu na konieczno$é monitoringu nalezy wskaza¢ wskaznik w Strategii
Inwestycyjnej IF. Konkludujac, rekomenduje sie renegocjacje wskaznikéw programowych, odnoszacych sig do

stosowania instrumentéw finansowych.

20 Tj, budynkéw JST, jednostek organizacyjnych JST, organizacji pozarzadowych, prowadzacych dziatalnos¢
pozytku publicznego (zgodnie z definicjg zawarta w ustawie o dziatalnosci pozytku publicznego i wolontariacie),
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umorzenia sptaty czesci kapitatu (komponent bezzwrotny). Jej celem jest zwigkszenie
efektywnosci energetycznej w sektorze mieszkaniowym i budynkach publicznych z
wojewddztwa dolnoslaskiego, a w konsekwencji zmniejszenie zanieczyszczenia powietrza

i ograniczenie emisji gazéw cieplarnianych. Istotne sg rowniez korzysci ekonomiczne
wynikajgce z wdrazania pozyczki, w tym zmniejszenie kosztéw zuzycia energii ponoszonych
przez wihascicieli / zarzadcédw budynkéw oraz mieszkancow.

Wsparcie w ramach instrumentu bedzie kierowane zaréwno do wiascicieli budynkéw
mieszkalnych wielorodzinnych (w tym wspdlnot mieszkaniowych, towarzystw budownictwa
spotecznego, komunalnych, spétdzielni mieszkaniowych i innych, z wytagczeniem budynkéw
stanowigcych wtasnosé Skarbu Paristwa), jak i do wiascicieli i zarzadcéw budynkéw
publicznych, a takze gmin i przedsiebiorcéw swiadczacych ustugi oswietlenia ulic.

Pozyczka z premig bedzie mogta by¢ przeznaczona na sfinansowanie wskazanych w audycie
energetycznym inwestycji prowadzacych do poprawy efektywnosci energetycznej
(oszczedno$é energii pierwotnej o co najmniej 30% za wyjatkiem budynkéw zabytkowych),
poprzez kompleksowa modernizacje energetyczng budynkéw (ocieplenie przegréd, wymiana
okien lub drzwi, modernizacja systemu wentylacji), wraz z ewentualng wymiang Zrddfa ciepta
na wykorzystujace OZE lub podtgczenie do sieci cieptowniczej, instalacje OZE
(prosumenckich), modernizacje instalacji CO / CWU, zastosowanie systeméw zarzadzania i
magazynowania energii. W ramach pozyczki mozliwe bedzie sfinansowanie dodatkowych
elementdw, nie przewidzianych w audycie energetycznym, wynikajgcych z audytow
energetycznych (maksymalnie do 15% kosztéw kwalifikowalnych projektu).

Pozyczka wdrazana bedzie na warunkach preferencyjnych, z zachowaniem dtugiego okresu
zapadalnosci (do 20 lat) i statego oprocentowania. W celu zwigkszenia atrakcyjnosci
pozyczki, mozliwe bedzie zastosowanie komponentu umorzeniowego, w wysokosci
maksymalnie do 50% kwoty pozyczki. Wysoko$¢ potencjalnego umorzenia bedzie zalezna
m.in. od wysokoéci osiggnietej poprawy efektywnosci energetycznej oraz wymiany /
modernizacji nieefektywnego Zrédta ciepta lub podtgczenia do sieci cieptowniczej.
Jednoczesnie, dodatkowe umorzenie bedzie przystugiwaé w projektach dotyczacych
budynkéw zabytkowych, z powodu mniejszej optacalnosci ich termomodernizacji. W celu
uwzglednienia problemu ubdstwa energetycznego mieszkaricéw, mozliwe bedzie
zastosowanie dodatkowego umorzenia w przypadku termomodernizacji budynkéw
zamieszkatych przez osoby zagrozone tym zjawiskiem.

W przypadku budynkéw publicznych?, mozliwe bedzie zastosowanie umorzer zblizonych do
maksymalnego poziomu 50%, z uwagi na spoteczne korzysci z inwestycji oraz potencjat do
petnienia roli wzorcowej przez podmioty publiczne.

a takze podmiotéw ekonomii spotecznej (zgodnie z definicja zawartg w ustawie o ekonomii spotecznej).
Budynki zamieszkania zbiorowego (przeznaczone do okresowego pobytu ludzi), spetniajgce te warunki, réwniez
traktowane sg jako budynki publiczne.

21 Mozliwo$é realizacji projektéw w budynkach, w ktérych realizowane s ustugi spoteczne, mogace podlegac
zasadom deinstytucjonalizacji, zostanie okreslona przez Komitet Monitorujacy.
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Wspierane beda wytacznie projekty, dla ktérych osiagnieta oszczednos¢ energii pierwotnej
wyniesie min. 30% (z wyjatkiem termomodernizacji budynkéw zabytkowych??, ktére jednak
powinny wykazaé osiggniecie oszczednosci energii pierwotnej).

Prace termomodernizacyjne musza uwzglednia¢ zachowanie trwatych warunkéw
siedliskowych dla ptakéw i/lub nietoperzy zamieszkujacych dany obiekt.

Wsparcie kierowane bedzie przede wszystkim na projekty pozbawione mozliwosci uzyskania
wsparcia dotacyjnego w ramach FEDS 2021-2027 (ale bez wykluczenia projektéw
uprawnionych do ubiegania sie o dotacje).

Przewiduje sie co najmniej jeden petny obrét srodkami alokowanymi na instrument
finansowy w okresie kwalifikowalnosci wydatkéw. Menadzer Funduszu Powierniczego bedzie
dazy¢ do zwielokrotnienia obrotéw w ww. okresie.

Tabela 3.
CP2 / CS (i) Pozyczka na poprawe efektywnosci energetycznej
wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych, budynkéw publicznych
i oSwietlenia ulicznego
Typ instrumentu Finansowy / mieszany
Cel instrumentu e  Zwiekszenie efektywnosci energetycznej w sektorze
mieszkaniowym, budynkéw publicznych oraz oéwietlenia
ulicznego.
Wielkos¢ jednostkowej Min. Max. Zapadalnos¢ (max.)
transakcji (PLN)
- 15 000 000 zt# 20 lat?*

Typy finansowanych projektéw Kompleksowa modernizacja energetyczna budynkéw
wielorodzinnych i budynkéw publicznych, w tym
m.in.2%;

1) ocieplenie przegréd ($cian i/lub stropéw i/lub
dachéw),

2) wymiane okien lub drzwi,

22 Bydynek indywidualnie wpisany do rejestru/wykazu zabytkow Wojewddzkiego Konserwatora Zabytkéw lub
gminnej ewidencji zabytkéw.

23 Maksymalna kwota zostata zwigkszona do 15 min zt, co wynika z rozszerzenia obszaru wsparcia na budynki
uzytecznodci publicznej oraz uwzglednienia dynamicznie rosngcych w ostatnim czasie cen.

24 Opcjonalnie, mozliwe skrécenie do 15 lat, jesli utatwi to wybér posrednika finansowego; jednak z punktu
widzenia odbiorcéw ostatecznych z sektora mieszkaniowego, dtuiszy okres umozliwia zmniejszenie obcigzenia
ratq pozyczki i zapobiega nadmiernemu wzrostowi sktadki na fundusz remontowy.

25 7godnie z kartg dziatania w projekcie SZOP FEDS 2021-2027

16



Wsparcie bezzwrotne (opcjonalnie)

3) modernizacje systemu wentylacji,

4) modernizacje / wymiane instalacji grzewczych /
chtodzacych ze Zrodtami ciepiaz""(bez mozliwosci
realizacji projektéw polegajacych na wymianie tylko
zrédet ciepta),

5) modernizacja instalacji pozyskiwania cieptej wody
uzytkowej (CWU),

6) instalacje OZE (prosumenckie) oraz magazyny
energii,

7) zastosowanie systemoéw zarzgdzania i
magazynowania energii,

8) wymiana o$wietlenia na energooszczedne,

9) inne wydatki wptywajace na wzrost efektywnosci
energetycznej i wskazane w audycie?’.

Do 15% kosztéw kwalifikowalnych w projekcie moga
stanowi¢ wydatki zwigzane z budynkiem ale nie
przewidziane w audycie energetycznym.

Wszystkie ww. elementy muszg by¢ bezposrednio
wskazane w audycie energetycznym, przy czym
projekt musi co najmniej realizowa¢ ktérys z
elementéw wskazanych w punktach 1 - 3; pozostate
elementy sg fakultatywne.

Modernizacja energetyczna o$wietlenia ulicznego
(wsparcie gmin, przedsiebiorcéw swiadczacych ustugi
o$wietlenia ulic) — wskazana w audycie.

*  Opcjonalne umorzenie maksymalne do 50%
pozyczki:?®

dla budynkéw publicznych oraz budynkéw
NGO's realizujgcych zadania publiczne
dla budynkéw komunalnych rozumianych
jako budynki, w ktérych min. 30% mieszkan
stanowig mieszkania komunalne, socjalne,
wspomagane lub chronione,
zaleznie od osiggnietego wzrostu
efektywnosci energetycznej,

26 7 zachowaniem hierarchii opisanej w projekcie SZOP FEDS 2021-2027, tj. najpierw OZE (pompy ciepta, kotly i
ogrzewacze na biomase), potem ciepto i chtéd sieciowe, a jesli OZE i ciepto sieciowe technicznie niemozliwe lub
nieoptacalne ekonomicznie — Zzrédta ciepta wykorzystujace paliwo gazowe.

27 0 ile nie sg sprzeczne z programem FEDS 2021-2027.

28 prgponowane umorzenia sg opcjonalne, a ich lista nie jest zamknieta; ostateczny katalog i szczegétowe
warunki umorzen zostang ustalone przez Menedzera Funduszu Powierniczego w porozumieniu z IZ przy

konstruowaniu produktu.
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Odbiorcy ostateczni

Oprocentowanie i inne opfaty

Ew. demarkacja ze wsparciem
bezzwrotnym

Wielkos¢ dzwigni

Inne charakterystyki, w tym ew.
zréznicowane traktowanie inwestoréw

dla budynkéw zabytkowych tj. wpisanych do
rejestru badz ewidencji gminnej,
wystepowania problemu ubdstwa
energetycznego wsrdd mieszkancow?,
wymiany / modernizacji nieefektywnego
?rédta ciepta lub podtaczenia do sieci
ciepfowniczej wraz z istotnym wptywem na
redukcje emisji,

pokrywajace koszt audytu energetycznego /
$wiadectwa charakterystyki energetycznej
budynku (i ewentualnie innej wymaganej
dokumentacji technicznej),

- umorzenie wynikajgce z realizacji projektu
na obszarach strategicznej interwencji OSI,
zgodnie z KSRR, czyli w miastach tracacych
funkcje spoteczno- gospodarcze oraz gmin
zagrozonych marginalizacja.

Wiasciciele budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych (w tym wspdinoty
mieszkaniowe, towarzystwa budownictwa
spotecznego, osoby fizyczne, gminy, spétki prawa
handlowego).

Wiasciciele / zarzadcy/ uzytkownicy budynkéw
publicznych.

Gminy i przedsiebiorcy $wiadczacy ustugi
oswietlenia ulic

Preferencyjne, state w catym okresie
kredytowania.

Brak optat i prowizji.

Wsparcie kierowane przede wszystkim na projekty
pozbawione mozliwosci uzyskania wsparcia
dotacyjnego w ramach FEDS 2021-2027 (ale bez
wykluczenia projektow uprawnionych do ubiegania sig
o dotacje).

1,43

Wymaog przeprowadzenia audytu
energetycznego.

29 7agrozenie ubGstwem energetycznym jest szczegélnie duze w przypadku budynkéw o najnizszej klasie
efektywnosci energetycznej, dlatego umorzenie mogtoby by¢ przyznawane w przypadku termomodernizacji
takich budynkéw (klasa F i G wedtug aktualnie konsultowanych przepiséw).



taczna alokacja na cel szczegétowy (EUR)

Alokacja na instrument finansowy (EUR)

Wskazniki produktu

Lokale mieszkalne o lepszej udoskonalonej

charakterystyce energetycznej [lokale
mieszkalne]

Budynki publiczne o lepszej
charakterystyce energetycznej [m2]

Wskainiki rezultatu

Roczne zuzycie energii pierwotnej (w tym:

w lokalach mieszkalnych, budynkach
publicznych, przedsigbiorstwach, innych)
[MWh/rok]

Szacowana emisja gazow cieplarnianych
[tony ekwiwalentu dwutlenku wegla/rok]

Zrédto: opracowanie na potrzeby SI.

e Minimalne wymagania co do wktadu wtasnego
odbiorcy ostatecznego — mozliwe finansowanie
do 100% kosztow kwalifikowalnych3.

e Minimalny prog oszczednosci energii pierwotnej
na poziomie 30% (z wyjatkiem obiektéw
zabytkowych, ktére jednak powinny wykazac
oszczedno$¢ energii pierwotnej)3t.

e Do 15% kosztow kwalifikowalnych w projekcie
moga stanowi¢ wydatki zwigzane z budynkiem
ale nie przewidziane w audycie energetycznym.

138 597 895
70 974 1803
Wskazniki
Wartos$é docelowa (2029)

4678

194 627

Warto$é docelowa (2029)

27 890
[WB =39 843]

26 844
[WB =38 350]

5.2.2 Produkt (#3) — Ekopozyczka dla przedsiebiorstw

Ekopozyczka dla przedsiebiorstw jest instrumentem zwrotnym z opcjg umorzenia sptaty
czesci kapitatu (komponent bezzwrotny). Jej celem jest poprawa efektywnosci energetycznej
w mikro i matych firmach z wojewddztwa dolnoslaskiego, a w konsekwencji zmniejszenie

30 0 ile wymég wyzszego wktadu wtasnego nie wynika z przepiséw dotyczacych pomocy publicznej.
31 Zgodnie z zapisami FEDS 2021-2027 oraz Umowa Partnerstwa.
32 pozostata czeé¢ alokacji na instrument finansowy w ramach tego celu szczegétowego zostata przeznaczona na

wsparcie MSP (8,72 min EUR).
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zanieczyszczenia powietrza i ograniczenie emisji gazéw cieplarnianych. Istotne s rowniez
korzysci ekonomiczne z wdrazania pozyczki, w tym zmniejszenie kosztdw zuzycia energii
ponoszonych przez mikro i mate firmy, a w konsekwencji poprawa ich konkurencyjnosci.

Ekopozyczka bedzie mogta by¢ przeznaczona na sfinansowanie wskazanych w audycie
energetycznym inwestycji zwigzanych z poprawa efektywnosci energetycznej w mikro i
matych firmach, w tym m.in. modernizacje energetyczna budynkéw przedsigbiorstwa,
modernizacje instalacji grzewczych / chtodzacych, wymiang lub modernizacje
nieefektywnych Zrédet ciepta, zakup energooszczednych linii produkcyjnych, odzyskiwanie
energii w procesie produkcyjnym (w tym wykorzystania ciepta odpadowego), wymiane
oéwietlenia na energooszczedne, czy (uzupetniajaco tj. do 49% wartosci wydatkow
kwalifikowalnych) — instalacje OZE (w tym z magazynami energii), jesli produkcja energii
elektrycznej nie stanowi podstawowej dziatalnosci przedsiebiorstwa.

Ekopozyczka wdrazana bedzie na warunkach preferencyjnych, z zachowaniem relatywnie
dtugiego okresu zapadalnosci (do 15 lat). W celu zwiekszenia atrakcyjnosci pozyczki, mozliwe
bedzie zastosowanie komponentu umorzeniowego, w wysokosci maksymalnie do 30%
pozyczki (zaleznej od osiggnigtego wzrostu efektywnosci energetycznej). Wysokos¢
maksymalnego umorzenia bedzie mogta by¢ elastycznie dostosowywana do zmieniajacych
sie warunkéw rynkowych.

W ramach pozyczki mozliwe bedzie réwniez umorzenie czesci pozyczki, w zakresie w jakim
zostanie ona przeznaczona na sfinansowanie kosztu audytu energetycznego, ktéry stanowi
istotng bariere wejscia szczegdlnie dla mniejszych przedsiebiorstw oraz kosztu innej
wymaganej dokumentacji technicznej, czy Swiadectwa charakterystyki energetyczne;.

W przypadku termomodernizacji budynkéw, wspierane beda wytacznie projekty, dla ktérych
osiagnieta oszczedno$¢ energii pierwotnej wyniesie min. 30% (z wyjatkiem
termomodernizacji budynkéw zabytkowych, ktére jednak powinny wykazac osiagnigcie
oszczednosci energii pierwotnej).

Przewiduje sie co najmniej jeden petny obrét srodkami alokowanymi na instrument
finansowy w okresie kwalifikowalnosci wydatkéw. Menadzer Funduszu Powierniczego bedzie
dazy¢ do zwielokrotnienia obrotéw w ww. okresie.

Tabela 4.
CP2 / Cs (i) Ekopozyczka dla przedsigbiorstw
Typ instrumentu Finansowy / mieszany
Cel instrumentu e  Zwiekszenie efektywnosci energetycznej w sektorze mikro
i matych przedsiebiorstw.
Wielkos¢ jednostkowej Min. Max. Zapadalnos¢ (max.)
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CP2/ CS (i) Ekopozyczka dla przedsiebiorstw

transakgcji (PLN)

Typy finansowanych projektow

Wsparcie bezzwrotne (opcjonalnie)

Odbiorcy ostateczni

Oprocentowanie i inne optaty

5 min zt 15 lat

1. Modernizacja energetyczna przedsiebiorstw, w tym
m.in.:

modernizacja energetyczna budynkow
modernizacja instalacji grzewczych / chtodzacych,
wymiana lub modernizacja nieefektywnych zrédet
ciepta,

zastosowanie energooszczednych technologii
produkcji (w tym modernizacja linii produkcyjnych),
odzyskiwanie energii w procesie produkcyjnym (w
tym wykorzystanie ciepta odpadowego),

wymiana o$wietlenia na energooszczedne,
montaz instalacji OZE wraz z magazynem energii -
jesli produkcja energii elektrycznej nie stanowi
podstawowej dziatalnosci przedsiebiorstwa
(uzupetniajaco, tj. do 49% wartosci wydatkéw
kwalifikowalnych),

inne wydatki wptywajgce na wzrost efektywnosci

energetycznej i wskazane w audycie.33

Opcjonalne umorzenie maksymalne do 30% pozyczki®*:

Umorzenie pokrywajace koszt audytu
energetycznego / $wiadectwa charakterystyki
energetycznej budynku (i ewentualnie innej
wymaganej dokumentacji technicznej),

Umorzenie zalezne od osiggnietego wzrostu
efektywnosci energetycznej,

Umorzenie wynikajace z realizacji projektu na
obszarach strategicznej interwencji OSl, zgodnie z
KSRR, czyli w miastach tracacych funkcje spoteczno-
gospodarcze oraz gmin zagrozonych marginalizacja.

Mikro i mate przedsiebiorstwa3>.

Preferencyjne, state w catym okresie pozyczkowym.

3 QOile nie sg sprzeczne z programem FEDS 2021-2027.
34 proponowane umorzenia sg opcjonalne, a ich lista nie jest zamknigta; ostateczny katalog i szczegétowe
warunki umorzen zostang ustalone przez Menedzera Funduszu Powierniczego w porozumieniu z IZ przy

konstruowaniu produktu.

35 7godnie z przyjeta linig demarkacyjna, wsparcie srednich przedsiebiorstw bedzie realizowane w tym obszarze

z poziomu krajowego.
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Ew. demarkacja ze wsparciem
bezzwrotnym

Wielko$¢ dZwigni

Inne charakterystyki, w tym ew.
zréznicowane traktowanie inwestorow

taczna alokacja na cel szczegétowy
(EUR)

Alokacja na instrument finansowy
(EUR)

Wskaizniki rezultatu

Roczne zuzycie energii pierwotnej (w
tym: w lokalach mieszkalnych,
budynkach publicznych,
przedsigbiorstwach, innych) [MWh/rok]

Szacowana emisja gazow cieplarnianych
[tony ekwiwalentu dwutlenku
wegla/rok]

Zrédto: opracowanie na potrzeby Sl.

Brak (cato$¢ wsparcia w tym obszarze dla przedsiebiorstw
w ramach FEDS 2021-2027 bedzie wdrazana za pomocg
instrumentéw finansowych).

1,43

e Wymodg przeprowadzenia audytu energetycznego.

e  Minimalne wymagania co do wktadu wtasnego
odbiorcy ostatecznego — mozliwe finansowanie do
100% kosztéw kwalifikowalnych3e.

¢ Minimalny prég oszczednosci energii pierwotnej na
poziomie 30% (z wyjatkiem termomodernizacji
budynkéw zabytkowych, ktdre jednak powinny
wykazaé oszczedno$¢ energii pierwotnej)3.

138 597 895

8720914

Wskazniki

Wartoéé docelowa (2029)

3427
[WB =4 896]

3298
[WB =4 712]

5.3 Energia z OZE - Cel szczegétowy 2 (ii) — wspieranie energii odnawialne;j
zgodnie z dyrektywa (UE) 2018/2001, w tym z okreslonymi w niej kryteriami

zréwnowazonego rozwoju

5.3.1 Produkt (#4) Pozyczka OZE

Pozyczka OZE jest instrumentem zwrotnym z opcjg umorzenia spfaty czesci kapitatu
(komponent bezzwrotny). Jej celem jest zwiekszenie produkcji energii elektrycznej i cieplnej

36 O ile wymog wyzszego wktadu wtasnego nie wynika z przepiséw dotyczgcych pomocy publicznej.
37 Zgodnie z zapisami FEDS 2021-2027 oraz Umowa Partnerstwa.
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z odnawialnych Zrédet energii, a w konsekwencji zwigekszenie udziatu OZE w miksie
energetycznym wojewddztwa dolnoslaskiego. Istotne sg rowniez korzysci ekonomiczne
z wdrazania pozyczki, w tym zmniejszenie kosztow zuzycia energii lub wygenerowanie
przychodéw z jej sprzedazy.

Ze $rodkéw pozyczki finansowana bedzie budowa i rozbudowa instalacji OZE produkujacych
energie elektryczng i/lub cieplng na potrzeby wtasne odbiorcéw pozyczki oraz na sprzedaz,
w tym z magazynami energii dziatajgcymi na potrzeby danego Zrédta OZE. Uzupetniajaco (do
49% wartosci wydatkéw kwalifikowalnych), finansowane bedg stacje tadowania pojazdéw
elektrycznych, wykorzystujace energie z danego zrédta OZE / magazynu energii.

Wsparcie kierowane bedzie do szerokiej grupy odbiorcéw, w tym m.in. przedsigebiorcéw,
jednostek samorzadu terytorialnego, organizacji pozarzagdowych, spétdzielni i wspélnot
mieszkaniowych i innych.

Pozyczka oferowana bedzie na warunkach rynkowych lub preferencyjnych. W celu
zwiekszenia atrakcyjnosci pozyczki, w przypadku instalacji produkujacych energie na wtasne
potrzeby odbiorcy ostatecznego (tj. jesli produkcja energii elektrycznej nie stanowi
podstawowej dziatalnosci danego podmiotu), mozliwe bedzie zastosowanie komponentu
umorzeniowego, o wysokosci maksymalnie do 50% kwoty pozyczki. Wysokos¢ potencjalnego
umorzenia bedzie zalezna od rodzaju instalacji (wyzsze dla produkcji energii cieplnej, z uwagi
na ograniczong optacalno$¢), rodzaju projektu (wyzsze w przypadku instalacji na potrzeby
budynkéw publicznych, ze wzgledu na spoteczne korzysci z inwestycji oraz potencjat do
petnienia roli wzorcowej), a takze rodzaju instalacji OZE (dodatkowe umorzenie dla produkcji
energii z biogazu, w celu zwiekszenia udziatu w mixie energetycznym energii ze zrédet OZE
sterowalnych / niezaleznych od pogody).

Dodatkowe umorzenie bedzie mogto by¢ oferowane w przypadku projektéw obejmujacych
budowe magazynu energii (w celu zwigkszenia autokonsumpcji oraz ze wzgledu na wysoki
koszt takich rozwigzan). Wysoko$¢ oferowanych umorzen bedzie mogta by¢ elastycznie
dostosowywana do zmieniajacych sie warunkéw rynkowych.

Przewiduje sie co najmniej jeden petny obrét sSrodkami alokowanymi na instrument
finansowy w okresie kwalifikowalnosci wydatkéw. Menadzer Funduszu Powierniczego bedzie
dazy¢ do zwielokrotnienia obrotéw w ww. okresie.

CP2 / CSiii Poiyczka OZE

Typ instrumentu Finansowy / mieszany

Cel instrumentu Wozrost produkcji energii elektrycznej i cieplnej z OZE.
Wielkos¢ jednostkowej Min. Max. Zapadalno$¢ (max.)
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CP2 /CSii Pozyczka OZE

transakeji (PLN) ; 100000002t 10 lat (instalacje do 50 kW)

15 lat (instalacje pow. 50 kW)

1. Budowa i rozbudowa instalacji wtharzajacych
energie elektryczna i/lub cieplng3 z odnawialnych
irédet energii®®:

Typy finansowanych projektéow

° promieniowania stonecznego,
° geotermii,

° aerotermii/energii otoczenia,
e  biomasy i biogazu.

Uzupetniajgco (do 49% wartosci wydatkow
kwalifikowalnych) projekt moze obejmowac:

e  przytaczenie Zrédet OZE do sieci energetycznych
lub cieptowniczych,

e  budowe magazyndw energii na potrzeby danego
Zrédta OZE,

¢  budowe stacji tadowania pojazdow elektrycznych
wykorzystujgcych energie z danego
Zrédta/magazynu energii),

¢ budowe, rozbudowe lub przebudowe sieci
wewnatrz klastrow energii, spétdzielni
energetycznych?, wspélnot mieszkaniowych
oraz spofecznosci energetycznych dziatajgcych w
zakresie energii odnawialnej.

2. Budowa magazyndéw energii na potrzeby Zzrédet OZE
(juz istniejacych lub finansowanych z innych $rodkéw),
w tym magazynow, w ktdérych elementem
uzupetniajgcym (do 49% wartosci wydatkéw
kwalifikowalnych) bedzie budowa infrastruktury
fadowania pojazdow elektrycznych.

38 \W tym instalacje kogeneracyjne, np. biogazownie.

39 7godnie z przyjeta linia demarkacyjna, ze $rodkéw FEDS , w zakresie energii elektrycznej finansowane beda
projekty o tacznej mocy do 5SMWe dla biomasy, do 0,5 MWe dla biogazu, oraz bez ograniczer dla
promieniowania stonecznego. W zakresie energii cieplnej —do 0,5 MWth dla biogazu, do 5 MWth dla biomasy,
oraz promieniowanie sfoneczne, geotermia i aerotermia/energia otoczenia (w tym pompy ciepta) — bez
ograniczen w zakresie mocy.

40 spétdzielnie, ktére najpdzniej na dzien rozliczenia Jednostkowej Pozyczki, zgodnie z Czgscia IX pkt 23-24,
beda ujete w wykazie spétdzielni energetycznych prowadzonym przez Dyrektora Generalnego Krajowego
O¢rodka Wsparcia Rolnictwa (KOWR), o ktérym mowa w art. 38f ustawy z dnia 20 lutego 2015 r. 0
odnawialnych Zrédtach energii.
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Wsparcie bezzwrotne (opcjonalnie) Opcjonalne umorzenie maksymalne do 50%
pozyczki:4*

»  w przypadku budowy i rozbudowy instalacji
wytwarzajgcej energie na wtasne potrzeby
danego podmiotu*? zalezne od:

o uwzglednienia budowy magazynu
energii,

o rodzaju projektu (czy dotyczy
budynkéw publicznych, NGO,
$wiadczacych ustugi publiczne),

o rodzaju produkowanej energii (wyzsze
dla energii cieplnej).

®» W przypadku budowy i rozbudowy instalacji do
produkcji energii elektrycznej i/lub cieplnej z
biogazu®.

e W przypadku realizacji Inwestycji na rzecz
klastrow energii, spotdzielni energetycznych
dziatajgcych w zakresie energii odnawialne;j.

Odbiorcy ostateczni Inwestorzy (w tym przedsiebiorcy) chcgcy wybudowaé
na terenie wojewddztwa dolnoslgskiego instalacje
wytwarzajgca energie z OZE / magazyn energii.

Oprocentowanie i inne optaty Rynkowe lub preferencyjne, state w catym okresie
kredytowania

Ew. demarkacja ze wsparciem Na podstawie grupy odbiorcéw ostatecznych lub
bezzwrotnym rodzaju instalacji

Wielkos¢ diwigni 1,43
Inne charakterystyki, w tym ew. Maksymalnie uproszczone formalnosci dla inwestycji
zréznicowane traktowanie inwestoréw do 50 kW (mikroinstalacji)

taczna alokacja na cel szczegétowy (EUR) 46 170 836
Alokacja na instrument finansowy (EUR) 32319585

41 Proponowane umorzenia sg opcjonalne, a ich lista nie jest zamknieta; ostateczny katalog i szczegétowe
warunki umorzen zostang ustalone przez Menedzera Funduszu Powierniczego w porozumieniu z IZ przy
konstruowaniu produktu.

427j. jesdli produkcja energii elektrycznej nie stanowi podstawowej dziatalnosci danego podmiotu, w tym przede
wszystkim prosumentéw w rozumieniu ustawy z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrédtach energii (tj.
Dz.U z 2022, poz. 1378), tj. odbiorcéw koficowych wytwarzajacych energie elektryczng wytgcznie z
odnawialnych Zrddet energii na wtasne potrzeby w mikroinstalacji (tj. instalacji do 50 kW).

43 W celu zwiekszenia produkcji energii ze zrédet OZE, ktére s3 sterowalne (nie sa pogodowo-zalezne).
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Wskazniki
Wskaznik produktu Warto$é docelowa (2029)

Dodatkowa zdolno$¢é wytwarzania energii 45
odnawialnej (w tym: energii elektrycznej,
energii cieplnej) [MW]

Wskaénik rezultatu Wartos¢ docelowa (2029)

Dodatkowa moc zainstalowana 43
odnawialnych Zrédet energii [MW]

Zrédto: opracowanie na potrzeby Sl.

6 Aspekty operacyjne funduszu powierniczego

6.1 Wkiad krajowy

Zgodnie z art. 59 ust. 8 Rozporzadzenia Ogdinego, krajowe wspétfinansowanie programu
moze by¢ udzielane albo przez Instytucje Zarzadzajaca, albo na poziomie funduszy
powierniczych, na poziomie funduszy szczegétowych lub na poziomie inwestycji na rzecz
ostatecznych odbiorcéw, zgodnie z przepisami dotyczacymi poszczegdinych Funduszy®.

Zadaniem menedzera funduszu powierniczego bedzie zapewnienie, ze, w ramach operacji
finansowanych za pomoca instrumentéw finansowych zostanie wniesiony odpowiedni wktad
krajowy, w wysokosci nie mniejszej, niz 30%, wynikajacej z odpowiednich przepiséw oraz
FEDS.

Czesé¢ wktadu krajowego moze zostaé wniesiona z Srodkéw pozostajacych w dyspozyciji I1Z lub
Menedzera funduszu a pochodzacych ze $rodkéw zwréconych z instrumentéw finansowych
w ramach dwéch poprzednich perspektyw. Obowiazkiem menedzera bedzie zapewnienie, ze
w ramach wszystkich zarzadzanych przez niego instrumentdéw finansowych, zostat wniesiony
wktad krajowy w wymaganej wysokosci

6.2 Ptynnosc

Rozwigzania dotyczace dokonywania ptatnosci zwigzanych z wdrazaniem instrumentéw
finansowych w okresie 2021-2027 s3 tak zaprojektowane, ze — co do zasady — nie powinny
wystepowac problemy z ptynnoscia, zaréwno na poziomie menedzera funduszu
powierniczego, jak i na poziomie posrednikéw finansowych. Kluczowe znaczenia maja w tym
kontekécie przepisy art. 92 Rozporzadzenia Ogélnego. Zgodnie z nimi, menedzer funduszu
powierniczego moze otrzymadé zaliczke w wysokosci do 30% tacznej kwoty wktadéw

z programu, przeznaczonych na instrumenty finansowe, ktéra nastepnie bedzie rozliczana

44 podobnie jak w okresie 2014-2020, wktad ostatecznego odbiorcy w inwestycje wspierang za pomoca
instrumentéw finansowych, nie jest kwalifikowany jako wktad krajowy.
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w ramach kolejnych ptatnosci czagstkowych. Catosc¢ zaliczki powinna zosta¢ rozliczona nie
péZniej niz w ostatnim roku obrachunkowym.

Zaliczka powinna zostaé przeznaczona na utrzymanie ptynnosci funduszu powierniczego,
a takze na pokrycie naleznych menedzerowi optat za zarzadzanie funduszem. W razie
ewentualnych probleméw, zadaniem menedzera bedzie zapewnienie ptynnosci funduszu
powierniczego i sprawne przekazywanie srodkéw posrednikom finansowym.

6.3 Wynagradzanie

W okresie realizacji umowy o finansowaniu, menadzer funduszu powierniczego bedzie
uprawniony do otrzymywania wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem Powierniczym
w formie opfaty za zarzadzanie.

Zgodnie z przepisami art. 68 ust. 4 rdzporzqdzenia ogolnego, ze wzgledu na to, ze podmiot
wdrazajacy fundusz powierniczy zostanie wybrany w drodze bezposredniego udzielenia
zamowienia, zgodnie z art. 59 ust. 3 rozporzadzenia, kwota kosztédw zarzadzania i optat za
zarzadzanie nie bedzie mogta przekroczy¢ progu wynoszacego 5 % tacznej kwoty wktadéw
z programu, wyptaconej ostatecznym odbiorcom w formie pozyczek®.

Ponadto, jezeli chodzi o kwalifikowalno$¢ wynagrodzenia zastosowanie maja takze pozostate
regulacje, zawarte w ramach art. 59 oraz w ramach innych przepiséw rozporzadzenia
ogoblnego, a takze postanowienia wytycznych o kwalifikowalnosci wydatkéw, w szczegélnosci
podrozdziatu 3.9 dotyczacego instrumentéw finansowych?e.

Dodatkowe warunki, dotyczace wynagrodzenia Menedzera Funduszu Powierniczego, moga
znalezé sie w umowie, zawartej miedzy Menadzerem a Instytucja Zarzadzajaca FEDS.

7 Wykorzystanie i reuzycie zasobow wspierajacych instrumenty
finansowe

Wskazanie zasad, sposobu i formy ponownego wykorzystania srodkéw po zakoriczeniu
okresu kwalifikowalnosci okreslone bedzie decyzjg Zarzadu Wojewddztwa Dolnoslaskiego,
w zgodzie z odpowiednimi przepisami prawa. W szczegélnosci wazne beda przepisy art. 60
rozporzadzenia ogdélnego, regulujacego zasady wykorzystania odsetek i inne zyskéw
generowanych dzieki wsparciu z Funduszy na rzecz instrumentéw finansowych, a takze art.
62 rozporzadzenia ogdlnego, ktéry stanowi miedzy innymi, ze zasoby zwrécone po uptywie
okresu kwalifikowalnosci w okresie co najmniej o$miu lat po zakorczeniu okresu
kwalifikowalnosci, powinny by¢ wykorzystywane zgodnie z celami polityki objetymi

45 Rozporzadzenie przewiduje takze, ze w przypadku poreczen i gwarancji limit kosztéw zarzadzania wynosi 5%
kwoty wktadéw z programu, przeznaczonej na umowy gwarancyjne oraz do 7 % tacznej kwoty wktadéw

z programu wyptaconej ostatecznym odbiorcom w formie inwestycji kapitatowych i quasi-kapitatowych.
Poniewaz jednak te formy wsparcia nie s3 w chwili obecnej przewidywane w ramach FEDS, przyjmujemy, e te
limity nie znajdg w tym przypadku zastosowania.

46 Wytyczne dotyczace kwalifikowalnosci wydatkéw na lata 2021-2027”, Minister Funduszy i Polityki
Regionalnej, Warszawa, 18 listopada 2022 .
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programem lub programami, w ramach ktérych zostaty ustanowione, albo w ramach tego
samego instrumentu finansowego, albo — w nastepstwie wycofania tych zasobéw

z instrumentu finansowego — w innych instrumentach finansowych lub innych formach
wsparcia.

Wykorzystanie $rodkéw przeznaczonych na wdrazanie instrumentéw finansowych nastgpi
tez w zgodzie z postanowieniami art. 32 ustawy wdrozeniowe;j.

Umowa o finansowaniu zawierana z menadzerem funduszu powierniczego bedzie takze
zawierata odpowiednie postanowienia dotyczace wypowiedzenia lub rozwigzania umowy
o finansowaniu, uméw z posrednikami finansowymi oraz uméw z ostatecznymi odbiorcami.

8 Monitorowanie i sprawozdawczos$¢ w zakresie wdrazania instrumentéw

finansowych

Monitoring i-sprawozdawczos$¢ stanowig wazny komponent systemu wdrazania
instrumentdéw finansowych w ramach FEDS. Rezultaty monitoringu oraz wiedza gromadzona
dzieki systemowi sprawozdawczosci stanowi¢ beda jeden z gtéwnych czynnikéw decyzyjnych
w sprawie ewentualnych modyfikacji Strategii Inwestycyjnej instrumentéw finansowych

w regionie.

Dziatania w zakresie monitoringu wdrazania Sl realizowane bedg zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w szczegdlnosci wskazanymi w Rozporzadzeniu ogélnym (Rozporzadzenie UE
2021/1060).

Celem monitoringu i sprawozdawczosci bedzie zaopatrywanie w informacje umozliwiajgce
formutowanie ocen co do adekwatnosci zastosowanych rozwigzan, w szczegdlnosci za$
systemu wdrazania oraz udostepnianych dolnoslaskim podmiotom produktéw finansowych.

Dziatania w zakresie monitoringu i sprawozdawczosci, umozliwiajgce obserwacje wdrazania
niniejszej Strategii Inwestycyjnej (zaplanowanych w jej ramach instrumentéw finansowych),
powierza sie Menadzerowi Funduszu Powierniczego, ktdry bedzie realizowat odnosne
dziatania (i na tej podstawie informowat o obserwowanych wynikach wdrazania
instrumentdéw finansowych) w uktadzie okresowym — z czestotliwoscia, zakresem i w formie
co najmniej zgodnymi z wymogami Rozporzadzenia ogdlnego UE (art. 42 oraz

z uwzglednieniem wymagan art. 50). Przy czym, ostateczna forma, zakres merytoryczny oraz
czestotliwo$¢ przekazywania sprawozdan (takze innych informacji istotnych dla oceny
stopnia realizacji Strategii), zostana uzgodnione w ramach umowy, w jej czesci regulujacej
obowiazki i zasady prowadzenia monitoringu i sprawozdawczo$ci przez Menadzera
Funduszu Powierniczego w wojewddztwie dolnoslaskim.

Ponadto, przewiduje sie mozliwosé, w zaleznosci od przyjetego przez IZ ksztattu systemu
ewaluacji, pozyskiwania (w trakcie wdrazania, jak i po uptywie okresu obowigzywania
Strategii) dodatkowych informacji, obrazujacych efektywnos¢ realizacji instrumentéw
finansowych w ramach FEDS i cato$ciowego funkcjonowania systemu ich wdrazania,

W oparciu o zamawiane przez Instytucje Zarzadzajaca FEDS, jak i Menadzera Funduszu
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Powierniczego, niezalezne ewaluacje, realizowane przez ,,zewnetrznych” ustugodawcéw
(ewaluacja on-going i ex post). Celem ewaluacji zewnetrznej moze by¢ takze ocena stanu
wdrazania instrumentéw finansowych, badanie ich wptywu na osigganie rezultatéw FEDS,
jak i ocena efektéw zwigzanych z rozwojem sfery gospodarczej wojewddztwa, w tym réwniez
regionalnego sektora MSP. Zaleznie od stwierdzonych potrzeb, podmioty zamawiajace
badania ewaluacyjne moga wyznaczac inne cele ewaluacji.

Zaktfada sie, ze odpowiednio do potrzeb, ewaluowane mogg by¢ zaréwno instrumenty
finansowe wdrazane w ramach poszczegdlnych celéw szczegétowych programu FEDS, jak

i globalnie (ewaluacja wszystkich instrumentéw finansowych, niezaleznie od ich koncentracji
tematycznej).

Whioski i rekomendacje z ewaluacji instrumentéw finansowych stanowi¢ moga
uzupetniajgce Zrédto informacji (wobec danych z monitoringu i sprawozdawczosci),
wspomagajace ewentualne decyzje w sprawie weryfikacji Strategii Inwestycyjnej
instrumentdéw finansowych, w tym usprawnienia mechanizmu wdrazania instrumentéw
finansowych w regionie dolno$laskim.

9 Aktualizacja i zmiany Strategii Inwestycyjnej

Aktualizacja lub zmiana Strategii Inwestycyjnej odbywac sie bedzie na zasadach okreslonych
w umowie o finansowaniu zawartej przez Instytucje Zarzagdzajacg FEDS z Menedzerem
Funduszu Powierniczego. Wszelkie aktualizacje i zmiany Strategii dokonywane beda

w formie pisemnej.

Aktualizacja Strategii Inwestycyjnej moze zosta¢ dokonana w szczegdlnosci w nastepujacych
przypadkach:

° gdy uzasadnia to dotychczasowe wyniki analizy efektéw dziatania Funduszu
Powierniczego i jego wptywu na gospodarke wojewédztwa dolnosiaskiego (w
oparciu o wnioski z monitoringu realizowanego przez IZ lub Menedzera Funduszu
Powierniczego oraz dokonywanych ewaluacji),

o gdy wystapia znaczace zmiany na rynku lub inne zdarzenia majgce realny wptyw
na sytuacje spoteczno-gospodarczg w wojewddztwie dolnoslaskim lub wystapia
istotne zmiany popytu na zaplanowane produkty finansowe,

o gdy nastgpig znaczace zmiany w ofercie, dostepnych na bazie srodkéw
publicznych, innych niz w ramach FEDS lub komercyjnych instrumentéw
finansowych, w obszarach w ktérych przewidziane jest ich zastosowanie w
ramach FEDS,

° jesli nastgpi zmiana postanowien programu FEDS 2021-2027, jego
Szczegétowego Opis Priorytetéw lub innych dokumentéw strategicznych lub
programowych,
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° gdy nastapig zmiany w regulacjach prawnych (unijnych lub krajowych),
powodujace konieczno$é modyfikacji Strategii Inwestycyjnej, w celu zapewnienia
zgodnosci formalnoprawnej z tymi regulacjami,

° jesli zaktualizowana zostanie ocena ex ante instrumentéw finansowych
w wojewddztwie dolnoslaskim w zakresie uzasadniajgcym zmiang Strategii
Inwestycyjnej,

° gdy pojawi sie mozliwo$¢ konfigurowania oraz dostosowania wskaznikéw
osiggania celéw interwencji w zaleznosci od uwarunkowar i efektéw realizacji
Strategii — w celu zapewnienia najbardziej efektywnego sposobu wdrazania
instrumentéw finansowych w wojewddztwie dolnoslgskim oraz osiagniecia
/ maksymalizacji celéw programu FEDS;

° w wyniku zalecert Komitetu Monitorujgcego.

Powyisza lista przestanek uzasadniajacych aktualizacje / zmiang Strategii Inwestycyjnej
instrumentéw finansowych w ramach FEDS nie ma charakteru zamknietego. Modyfikacje
/ zmiany Strategii moga wynikacé takze z innych, szczegélnie istotnych przestanek.
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